
Öffentliches Kaufangebot
der

Behr Bircher Cellpack BBC Industrie-Holding AG, Villmergen
für alle sich im Publikum befindenden

Namenaktien mit je CHF 70 Nennwert
der

Baumgartner Gruppe Holding AG, Crissier

Im Hinblick auf dieses Angebot handelt die Behr Bircher Cellpack Industrie-Holding
AG in gemeinsamer Absprache im Sinne des Art. 11 UEV-UEK mit Herrn Erhard Lee,
dem AMG Substanzwerte Schweiz Fonds und der Rofin GmbH. Gemäss der Offen-
legung vom 29. Februar 2008 verfügt die Behr Bircher Cellpack BBC Industrie-
Holding AG zusammen mit Herrn Erhard Lee, dem AMG Substanzwerte Schweiz
Fonds und der Rofin GmbH über insgesamt 33’295 Aktien der Baumgartner Gruppe
Holding AG, entsprechend 25.61% der Stimmrechte.

Angebotspreis: CHF 417 netto je Namenaktie der Baumgartner Gruppe Hol-
ding AG von je CHF 70 Nennwert, abzüglich des Bruttobetra-
ges allfälliger Verwässerungseffekte (wie z.B. Dividendenzah-
lungen, Kapitalrückzahlungen, Verkauf von eigenen Aktien
unter dem Angebotspreis, Ausgabe, Zuteilung oder Aus-
übung von Optionen, Spaltungen etc.), die vor der Abwick-
lung des Angebotes eintreten.

Angebotsfrist: 8. April 2008 bis 6. Mai 2008, 16 Uhr (MEZ) (verlängerbar)

Durchführende Bank: Bank am Bellevue, Küsnacht

Valoren- ISIN Ticker-Symbol 
nummer (Bloomberg, Reuters 

und Telekurs)

Namenaktien der Baumgartner 217577 CH0002175773 BAP.SW, BAP.S, BAP
Gruppe Holding AG

ANGEBOTSRESTRIKTIONEN

United States of America
The Offer is not being made directly or indirectly in, or by use of the mails of, or by
any means or instrumentality of interstate or foreign commerce of, or any facilities of
a national securities exchange of, the United States of America, its territories and pos-
sessions, any State of the United States (the «United States»). This includes, but is not
limited to, facsimile transmission, telex and telephones. Accordingly, copies of this
document and any related offering documents are not being, and must not be, mai-
led or otherwise distributed or sent in or into the United States and so doing may
invalidate any purported acceptance.

United Kingdom
The offer documents in connection with the Offer are being distributed in the Uni-
ted Kingdom only to and are directed at (a) persons who have professional experi-
ence in matters relating to investments falling within Article 19(1) of the Financial Ser-
vices and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2001, as amended, in the
United Kingdom («Order») or (b) high net worth entities, falling within Article 49(1)
of the Order or (c) persons who are otherwise permitted by law to receive it (all such
persons together being referred to as «Relevant Persons»). Any person who is not a
Relevant Person should not act or rely on this document or any of its content.

Andere Rechtsordnungen
Dieses Angebot wird weder direkt noch indirekt in einem Land oder einer Rechtsord-
nung gemacht, in welchem/welcher ein solches Angebot widerrechtlich wäre, oder in
welchem/welcher es in anderer Weise ein anwendbares Recht oder eine Verordnung
verletzen würde oder welches/welche von der BBC Group eine Änderung der Bestim-
mungen oder Bedingungen des Angebotes in irgendeiner Weise, ein zusätzliches
Gesuch an/oder zusätzliche Handlungen im Zusammenhang mit staatlichen, regula-
torischen oder rechtlichen Behörden erfordern würde. Es ist nicht beabsichtigt, das
Kaufangebot auf irgendein solches Land oder eine solche Rechtsordnung auszudeh-
nen. Dokumente, die im Zusammenhang mit dem Angebot stehen, dürfen weder in
solchen Ländern oder Rechtsordnungen verteilt, noch in solche Länder oder Rechts-
ordnungen gesandt werden. Solche Dokumente dürfen nicht zum Zwecke der Wer-
bung für Käufe von Beteiligungsrechten der Baumgartner Gruppe Holding AG durch
Personen in solchen Ländern oder Rechtsordnungen verwendet werden.

1. HINTERGRUND DES ANGEBOTES

Die Behr Bircher Cellpack BBC Industrie-Holding AG, Villmergen («BBC
Group»), ist in verschiedenen Geschäftsbereichen tätig, in denen sie im rele-
vanten Markt eine starke Stellung einnimmt. Die BBC Group ist schwergewich-
tig in der Sensorik für den Tür- und Torbereich (Bircher Reglomat), der flexiblen
Verpackung (Cellpack Packaging), der Kunststofftechnik (Cellpack Plastics
Technology), dem Engineering und Steuerungsbau (Bircher Process Control)
sowie dem Kabelzubehör für Energieverbindungssysteme (Cellpack Electrical
Products) tätig. Im Geschäftsjahr 2007 erzielte die BBC Group einen Umsatz
von rund CHF 330 Mio. 

Die Gruppe beschäftigt über 1’000 Mitarbeitende; sie verfügt über Produkti-
ons- und Vertriebsgesellschaften in der Schweiz und Deutschland sowie wei-
teren 10 Ländern und ist weltweit aktiv. 

Die BBC Group unterbreitet dieses öffentliche Kaufangebot («Angebot») für
alle sich im Publikum befindenden Namenaktien der Baumgartner Gruppe
Holding AG, Crissier («Baumgartner»), weil sie auf diesem Weg die Compa-
gnie Franco Suisse SAS, Illfurth, Frankreich («CFS») erwerben will. Die CFS ist
die einzige in der Baumgartner verbliebene operative Aktivität und würde
den Bereich Cellpack Packaging der BBC Group gut ergänzen.

2. ANGEBOT

2.1 Voranmeldung

Das Angebot wurde durch die BBC Group in deutscher und französischer
Sprache mittels Zustellung an und Verbreitung in den elektronischen Medien
am 29. Februar 2008 (nach Börsenschluss an der SWX Swiss Exchange)
sowie in deutscher und französischer Sprache durch Publikation in den Print-
medien am 5. März 2008 vorangemeldet.

2.2 Gegenstand des Angebotes

Das Angebot bezieht sich auf alle bis zum Ende der Nachfrist ausgegebenen,
sich im Publikum befindenden Namenaktien der Baumgartner Gruppe Hol-
ding AG mit einem Nennwert von je CHF 70 («Baumgartner Aktie»).

2.3 Angebotspreis

Der Angebotspreis je Baumgartner Aktie («Angebotspreis») beträgt CHF 417
netto, abzüglich des Bruttobetrages allfälliger Verwässerungseffekte (wie z.B.
Dividendenzahlungen, Kapitalrückzahlungen, Verkauf von eigenen Aktien
unter dem Angebotspreis, Ausgabe, Zuteilung oder Ausübung von Optionen,
Spaltungen etc.), die vor der Abwicklung des Angebotes eintreten.

Der Angebotspreis entspricht dem (auf den nächsten Schweizer Franken auf-
gerundeten) volumengewichteten Durchschnittskurs der Baumgartner Aktie
an der SWX Swiss Exchange während den letzten 60 Börsentage vor Veröf-
fentlichung der Voranmeldung am 5. März 2008 in den Printmedien (die Vor-
anmeldung erfolgte aber in den elektronischen Medien am 29. Februar
2008).

2.4 Kursentwicklung der Baumgartner-Aktie

In den nachfolgend aufgeführten Jahren war der Kurs der Baumgartner Aktie
an der SWX Swiss Exchange wie folgt:

2005 2006 2007 20082

Höchst1 334.82 464.80 429.00 430.00

Tiefst1 204.62 309.71 358.08 397.25

Quelle: Bloomberg

1 Schlusskurse an der SWX Swiss Exchange in CHF.
2 Für den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 29. Februar 2008.

Volumengewichteter Durchschnittskurs während der Periode 
von 60 Börsentagen vor dem 29. Februar 2008 
(Tag der elektronischen Voranmeldung) CHF 413.93

Schlusskurs vor Publikation der Voranmeldung 
des Angebotes am 29. Februar 2008: CHF 419.75
(nach Börsenschluss an der SWX Swiss Exchange)

Quelle: Bloomberg

2.5 Angebotsfrist

Die Angebotsfrist beginnt am 8. April 2008 und endet voraussichtlich am 
6. Mai 2008, 16 Uhr (MEZ) («Angebotsfrist»).

BBC Group behält sich das Recht vor, die Angebotsfrist ein- oder mehrmals
zu verlängern. Eine Verlängerung über 40 Börsentage hinaus erfordert die
Zustimmung der Schweizer Übernahmekommission.

2.6 Bedingungen

Das Angebot steht unter den folgenden Bedingungen:

(a) Die Baumgartner Aktien, welche der BBC Group bis zum Ablauf der
(allenfalls verlängerten) Angebotsfrist gültig angedient worden sind,
repräsentieren, zusammen mit den Baumgartner Aktien, welche die BBC
Group oder eine ihrer Tochtergesellschaften und die mit der BBC Group
in gemeinsamer Absprache handelnden Personen zu diesem Zeitpunkt
halten, mindestens 66.67% aller Baumgartner Aktien. Als Basis für die
Berechnung dieser Prozentzahl dient das Aktienkapital nach Artikel 5 der
Statuten der Baumgartner.

(b) Die Generalversammlung der Baumgartner hat keiner Aufspaltung in
einem Umfang von mehr als CHF 7.0 Millionen zugestimmt und hat kei-
ne Fusion und keine Kapitalerhöhung (ob ordentlich, bedingt oder
genehmigt) beschlossen.

(c) Die Generalversammlung der Baumgartner hat rechtswirksam beschlos-
sen, die in den Statuten der Baumgartner enthaltene 3%-Eintragungsbe-
schränkung (Prozentklausel) aufzuheben resp. Artikel 9 der Statuten der
Baumgartner ersatzlos abzuschaffen, und diese Statutenänderungen der
Baumgartner ist im Handelsregister rechtsgültig eingetragen.

(d) Sofern die Generalversammlung die ersatzlose Aufhebung von Artikel 9
der Statuten beschlossen hat, hat der Verwaltungsrat von Baumgartner,
bedingt auf den Vollzug des Angebotes, beschlossen, BBC Group (oder
die entsprechende Tochtergesellschaft der BBC Group) und die mit der
BBC Group in gemeinsamer Absprache handelnden Personen als Aktio-
näre mit Stimmrecht in Bezug auf alle Baumgartner Aktien, welche die
BBC Group (oder die entsprechende Gesellschaft der BBC Group) und die
mit der BBC Group in gemeinsamer Absprache handelnden Personen
halten oder nach Vollzug des Angebotes halten werden, einzutragen.

(e) Kein Entscheid und keine Verfügung eines Gerichts oder einer anderen
Behörde wurde erlassen, welche den Vollzug des Angebots verbietet.

(f) Alle zuständigen schweizerischen, europäischen und sonstigen ausländi-
schen Behörden haben die Übernahme der Baumgartner durch die BBC
Group genehmigt und/oder eine Freistellungsbescheinigung erteilt, ohne
dass damit Auflagen oder Bedingungen verknüpft worden sind, die einer
Partei:

(i) Kosten und/oder einen Rückgang des Gewinns vor Zinsen, Steuern,
Abschreibungen und Amortisationen («EBITDA») von insgesamt mehr
als CHF 0.5 Millionen verursachen; oder 

(ii) einen Umsatzrückgang von mehr als CHF 2.6 Millionen bewirken.

(g) Seit dem 30. Juni 2007 sind keine Ereignisse eingetreten oder bekannt
geworden, die, für sich alleine oder zusammen, nach Ansicht einer von
der BBC Group zu bezeichnenden Investmentbank oder international
angesehenen Revisionsgesellschaft, geeignet sind, mindestens eine der
folgenden wesentlichen negativen Auswirkungen zu haben:

(i) Kosten und/oder einen Rückgang des EBITDA der Baumgartner von
insgesamt mehr als CHF 0.5 Millionen zu verursachen; oder

(ii) einen Umsatzrückgang von insgesamt mehr als CHF 2.6 Millionen der
Baumgartner zu bewirken; oder

(iii) einen Rückgang des Eigenkapitals der Baumgartner von mehr als CHF
5.5 Millionen zu verursachen.

(h) Seit dem 30. Juni 2007 hat sich Baumgartner nicht verpflichtet, Vermö-
genswerte mit einem Wert oder zu einem Preis von gesamthaft mehr als
CHF 7.0 Millionen zu kaufen oder zu verkaufen; insbesondere sind die in
der Pressemitteilung der Baumgartner vom 27. Februar 2008 in unbe-
stimmter Weise bekannt gegebenen beabsichtigten Akquisitionen nicht
rechtsverbindlich vereinbart und/oder vollzogen.

Die vorgenannten Bedingungen gelten als aufschiebende Bedingungen
im Sinne des Art. 13 Abs. 1 der Verordnung der Übernahmekommission
über öffentliche Kaufangebote („UEV-UEK“). Nach Ablauf der (allenfalls
verlängerten) Angebotsfrist gelten die vorgenannten Bedingungen b), c),
d), e), f), g) und h) als auflösende Bedingungen im Sinne des Art. 13 Abs.
4 UEV-UEK. BBC Group behält sich das Recht vor, ganz oder teilweise auf
die vorgenannten Bedingungen zu verzichten.

Falls eine oder mehrere der Bedingungen unter a) bis h) bei Ablauf der allen-
falls (auch über 40 Börsentage hinaus) verlängerten Angebotsfrist nicht erfüllt
sind und BBC Group auf deren Erfüllung nicht verzichtet hat, ist BBC Group
berechtigt:

(i) das Angebot dennoch als zustande gekommen zu erklären; in die-
sem Fall kann BBC Group den Vollzug des Angebots jedoch um
höchstens vier Monate (oder eine längere von der Schweizer Über-
nahmekommission genehmigte Frist) nach Beendigung der Nachfrist
aufschieben, wobei das Angebot ohne weitere Rechtsfolgen dahin-
fällt, wenn die in b) bis h) aufgeführten auflösenden Bedingungen
auch nach vier Monaten oder einer längeren von der Übernahme-
kommission genehmigten Frist weder erfüllt sind noch BBC Group auf
deren Erfüllung verzichtet hat.

(ii) das Angebot ohne weitere Rechtsfolgen als nicht zustande gekom-
men zu erklären.

2.7 Nachfrist

Sofern das Angebot zustande kommt, wird eine Nachfrist von 10 Börsentagen
zur nachträglichen Annahme des Angebotes gemäss Art. 14 Abs. 5 UEV-UEK
eingeräumt («Nachfrist»). Mit dieser Nachfrist soll jenen Inhabern von Baum-
gartner Aktien, die ihre Aktien noch nicht angedient haben, die Annahme
dieses Angebotes ermöglicht werden. Die Nachfrist beginnt voraussichtlich
am 13. Mai 2008 und endet voraussichtlich am 26. Mai 2008.

3. ANGABEN ÜBER BBC GROUP

3.1 Information über BBC Group

3.1.1 Firma und Sitz

BBC Group ist eine schweizerische Aktiengesellschaft mit Sitz an der Angli-
kerstrasse 99 in 5612 Villmergen.

3.1.2 Zweck

Der Gesellschaftszweck der BBC Group besteht im Erwerb und der Verwal-
tung sowie Finanzierung von Beteiligungen im In- und Ausland. Sie kann
Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften gründen sowie Grundei-
gentum erwerben und veräusssern.

3.1.3 Geschäftstätigkeit

BBC Group ist im wesentlichen in den Bereichen Sensorik für den Tür- und
Torbereich (Bircher Reglomat), Kunstofftechnik (Cellpack Plastics Technology),
Engineering und Steuerungsaufbau (Bircher Process Control), Kabelzubehör
für Energieverbindungssysteme (Cellpack Electrical Products) und in der flexi-
blen Verpackung (Cellpack Packaging) tätig. Die BBC Group hat weltweit
mehr als 1’000 Mitarbeiter und ist in mehr als 40 Ländern tätig.

Geschäftsbereich Cellpack Packaging
Cellpack Packaging ist einer der führenden Gesamtanbieter für flexible Ver-
packungen im Tief- und Flexodruck sowie für die Beutelherstellung mit eige-
nen Produktions- und Vertriebsgesellschaften in Deutschland, Schweiz,
Tschechien und Frankreich.

Geschäftsbereich Cellpack Electrical Products
Cellpack Electrical Products ist einer der führenden Anbieter für unterirdische
Verbindungen in der Stromverteilung, mit eigenen Produktions- und Ver-
triebsgesellschaften in Deutschland, Schweiz, Frankreich, Benelux, Spanien,
Malaysia und Singapur. 

Geschäftsbereich Cellpack Plastics Technology
Cellpack Plastics Technology ist im Handel und Bearbeitung von Spezialkunst-
stoffen tätig mit eigenen Produktions- und Vertriebsgesellschaften in der
Schweiz, Deutschland, Tschechien und Frankreich.

Geschäftsbereich Cellpack Bircher Reglomat
Cellpack Bircher Reglomat ist der europäische Marktführer für Schaltvorgän-
ge auf Berührung oder Bewegung (Sicherheitsanwendungen und Komfort)
mit eigenen Produktions- und Vertriebsgesellschaften in der Schweiz, China,
Frankreich, Deutschland, Spanien, Polen, England, Schweden, USA, und
Malaysia.

Geschäftsbereich Bircher Process Control
Bircher Process Control ist ein Gesamtanbieter für Engineering und Steuerungs-
bau mit eigenen Produktions- und Vertriebsgesellschaften in der Schweiz und
Tschechien.

3.1.4 Kapital

Das vollständig liberierte Aktienkapital der BBC Group beträgt 
CHF 18’750’000, eingeteilt in 25’000 Aktien mit einem Nennwert von je 
CHF 750.
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3.2 Bedeutende Aktionäre

Prof Dr. Giorgio Behr, Buchberg hält indirekt über die von ihm vollständig
beherrschte Behr Bircher Cellpack BBC Holding AG, Buchberg, 91% der
Anteile und Stimmrechte an der BBC Group.

3.3 Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat setzt sich zusammen aus den Herren Prof. Dr. Giorgio
Behr, Buchberg (Präsident), Beat Oberholzer, Wohlen und Manfred Frey,
Wohlen.

3.4 In gemeinsamer Absprache handelnde Personen

Im Hinblick auf dieses Angebot handeln in gemeinsamer Absprache mit BBC
Group:

a) alle direkten und indirekten Tochtergesellschaften von BBC Group (und
Prof. Dr. Giorgio Behr als deren wirtschaftlich Berechtigter);

b) Erhard Lee, Blumenberg 28, 8634 Hombrechtikon und die von ihm
beherrschte AMG Invest GmbH, Bahnhofstrasse 29, 6304 Zug;

c) Rofin GmbH, Huobhalde 5, 6330 Cham (beherrscht von Roger Fischer,
Huobhalde 5, 6330 Cham);

d) AMG Substanzwerte Schweiz Fonds, c/o LB (Swiss) Investment AG,
Fraumünsterstrasse 25, 8001 Zürich (vertreten durch AMG Analysen &
Anlagen AG, Bahnhofstrasse 29, 6304 Zug, welche von Erhard Lee
beherrscht ist).

AMG Invest GmbH ist eine Gesellschaft mit beschränkter Haftung nach
Schweizer Recht und bezweckt das Halten und Verwalten von Beteiligungen
sowie die Durchführung von Investmentgeschäften; sie kann sich an Firmen
der gleichen oder ähnlichen Art beteiligen, solche übernehmen sowie Grund-
stücke erwerben, verwalten und veräussern.

Rofin GmbH ist eine Gesellschaft mit beschränkter Haftung nach Schweizer
Recht und bezweckt die Erbringung von Finanzdienstleistungen; sie kann
auch Betriebstätten errichten, Patente und Lizenrechte erwerben, verwalten
und veräussern, sich an anderen Unternehmen beteiligen sowie Grundeigen-
tum erwerben.

AMG Substanzwerte Schweiz Fonds ist ein Anlagefonds schweizerischen
Rechts der Art „Übrige Fonds für traditionelle Anlagen“ gemäss Bundesgesetz
über die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006. Als Fondsleitung fun-
giert die LB (Suisse) Investment AG.

Am 29. Februar 2008 haben BBC Group, Erhard Lee, Rofin GmbH und AMG
Analysen und Anlagen AG (handelnd für AMG Substanzwerte Schweiz
Fonds, soweit dies im Rahmen des Verwaltungsmandates möglich und zuläs-
sig ist) vereinbart, dass sie im Hinblick auf das Angebot in gemeinsamer
Absprache handeln. Im wesentlichen haben die Parteien vereinbart, dass

– ein öffentliches Kaufangebot von der BBC Group unterbreitet wird, wobei
die BBC Group die Modalitäten des Angebotes festlegt;

– Erhard Lee, Rofin GmbH und AMG Substanzwerte Schweiz Fonds je ein-
zeln die Pflichten nach Art. 12 UEV-UEK einhalten (und insbesondere die
Best Price Rule nicht verletzen);

– Erhard Lee, Rofin GmbH und AMG Substanzwerte Schweiz Fonds die von
ihnen gehaltenen Baumgartner Aktien ohne Zustimmung der BBC Group
während einer bestimmten Zeitperiode nicht veräussern; und dass

– im Falle eines Verkaufes die BBC Group ein Vorkaufsrecht hat.

Gestützt auf diese Vereinbarung erfolgte am 29. Februar 2008 eine Offenle-
gung gemäss Art. 20 BEHG der Parteien dieser Vereinbarung.

3.5 Finanzen

Die BBC Group ist eine privat gehaltene und nicht kotierte Gesellschaft und
veröffentlicht daher keinen Geschäftsbericht.

3.6 Beteiligung der BBC Group an Baumgartner

Per 25. März 2008 hält die BBC Group und die in gemeinsamer Absprache
handelnden Herr Erhard Lee, der AMG Substanzwerte Schweiz Fonds und die
Rofin GmbH insgesamt 33’295 Baumgartner Aktien, entsprechend 25.61%
des Aktienkapitals und der Stimmrechte der Baumgartner.

3.7 Käufe und Verkäufe von Baumgartner Beteiligungspapieren

Während der letzten 12 Monate vor der Publikation der Voranmeldung des
Angebotes in den elektronischen Medien am 29. Februar 2008 (nach Börsen-
schluss an der SWX Swiss Exchange) kaufte die BBC Group und alle direkten
und indirekten Tochtergesellschaften der BBC Group insgesamt 9’187 Baum-
gartner Aktien, wobei der höchste dabei bezahlte Preis CHF 420.00 betrug
(im genannten Zeitraum wurden keine Options-, Wandelrechte und auch kei-
ne anderen Finanzinstrumente erworben). Die in gemeinsamer Absprache
mit der BBC Group handelnden Herr Erhard Lee, der AMG Substanzwerte
Schweiz Fonds und die Rofin GmbH hielten per 29. Februar 2008 insgesamt
24’108 Baumgartner Aktien.

Seit dem 29. Februar 2008 haben weder die BBC Group noch die mit ihr in
gemeinsamer Absprache handelnden Personen Baumgartner Aktien erwor-
ben (es wurden auch keine Options-, Wandelrechte und auch keine anderen
Finanzinstrumente seit dem 29. Februar 2008 erworben).

BBC Group und die mit ihr in gemeinsamer Absprache handelnden Personen
halten per 29. Februar 2008 weder Options- noch Wandelrechte und auch
keine anderen Finanzinstrumente zum Bezug von Beteiligungspapieren der
Baumgartner.

4. FINANZIERUNG

Die Finanzierung des Angebotes erfolgt vollständig durch eigene Mittel der
BBC Group.

5. INFORMATIONEN BETREFFEND BAUMGARTNER 
(ZIELGESELLSCHAFT)

5.1 Firma, Sitz

Baumgartner Gruppe Holding AG ist eine schweizerische Aktiengesellschaft
mit Sitz an der rue de la Vernie 12, in 1023 Crissier 1.

5.2 Kapital

Das vollständig liberierte Aktienkapital beträgt CHF 9’100’000, eingeteilt in
130’000 Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 70.

Die Baumgartner Aktien sind an der SWX Swiss Exchange kotiert.

5.3 Absichten der BBC Group betreffend Baumgartner

Die BBC Group beabsichtigt die CFS der Baumgartner in den Geschäftsbe-
reich flexible Verpackungen (Cellpack Packaging) der BBC Group zu integrie-
ren. Ein Zusammenschluss der CFS mit Cellpack Packaging folgt einer über-
zeugenden industriellen Logik:

– Mit Produktionsstandorten in der Schweiz, Deutschland sowie Tschechien
und der breiten Produktionspalette (Tiefdruck, Flexodruck sowie Herstel-
lung von Stehbeuteln für die Flüssigverpackung) hat die BBC Group die
Möglichkeiten, ihre starke Stellung im hart umkämpften internationalen
Markt zu halten; 

– Die Nutzung einer gemeinsamen Vertriebsplattform sowie die gemeinsa-
me Beschaffung im Rahmen der Möglichkeiten der BBC Group;

– Aufgrund der dezentralen Führungsstruktur und schlanken Organisation
der BBC Group verbleiben die Entscheidungsprozesse und wesentlichen
Unternehmensfunktionen innerhalb des Geschäftsbereichs flexible Verpa-
ckungen bzw. der CFS; es ist beabsichtigt, die heutige Holdingstruktur der
Baumgartner zu eliminieren. 

Die BBC Group wird die von der Baumgartner vage angekündigten Unterneh-
menskäufe der Baumgartner sorgfältig prüfen. Es ist beabsichtigt, die ange-
kündigten Unternehmenskäufe nach Offenlegung sämtlicher Informationen
und sorgfältiger Prüfung weiter zu verfolgen, soweit sie in die Nischenpolitik
der BBC Group passen und sich bezüglich Marktauftritt sowie Beschaffung in
die Zielsetzung eines nachhaltigen profitablen Wachstums einfügen.

Sofern die BBC Group und die mit ihr in gemeinsamer Absprache handelnden
Personen nach Abschluss dieses Angebotes mehr als 98% der Stimmrechte
der Baumgartner halten, beabsichtigt die BBC Group, die restlichen Baumgart-
ner Aktien im Sinne von Artikel 33 BEHG für kraftlos erklären zu lassen. Die
Aktionäre, welche ihre Aktien nicht angedient haben, werden eine Barabfin-
dung in der Höhe des Angebotspreises erhalten (wobei diese Aktionäre allfäl-
lige mit ihrer Barabfindung verbundene Steuerfolgen selbst zu tragen haben).

Sollte die BBC Group und die mit ihr in gemeinsamer Absprache handelnden
Personen 98% oder weniger, aber 90% oder mehr der Stimmrechte von
Baumgartner erwerben, beabsichtigt die BBC Group, Baumgartner mit einer
von ihr kontrollierten Gesellschaft zu fusionieren, wobei die verbleibenden
Baumgartner Minderheitsaktionäre keine Anteile an der übernehmenden
Gesellschaft als Abfindung erhalten würden (sondern voraussichtlich Bargeld).
Die Höhe der Abfindung bei einer Fusion wird nicht notwendigerweise dem
Angebotspreis entsprechen. Sollte die BBC Group und die mit ihr in gemein-
samer Absprache handelnden Personen weniger als 90% der Stimmrechte
von Baumgartner erwerben, beabsichtigt BBC Group, die Minderheitsaktien
auf anderem Weg zu erwerben.

BBC Group beabsichtigt die Baumgartner Aktien im Falle eines erfolgreichen
Vollzugs dieses Angebotes von der SWX Swiss Exchange dekotieren zu lassen.

5.4 Vereinbarungen zwischen der BBC Group und Baumgartner

Es gibt keine Vereinbarungen zwischen der BBC Group und der Baumgartner
und ihren Organen.

Die BBC Group, Erhard Lee, AMG Substanzwerte Schweiz Fonds und Rofin
GmbH haben als Aktionäre der Baumgartner im Hinblick auf dieses Angebot
eine Vereinbarung geschlossen (siehe Ziffer 3.4).

6. VERTRAULICHE INFORMATIONEN ÜBER BAUMGARTNER

Die BBC Group bestätigt, dass weder sie noch irgendwelche Personen, die
mit ihr in gemeinsamer Absprache handeln, direkt oder indirekt vertrauliche
Informationen über das Geschäft der Baumgartner selbst oder von Gesell-
schaften unter ihrer Kontrolle erhalten haben, die den Entscheid der Empfän-
ger dieses Angebotes massgeblich beeinflussen könnten.

7. PUBLIKATION

Dieser Angebotsprospekts wird in deutscher Sprache in der Neuen Zürcher
Zeitung sowie in französischer Sprache in Le Temps veröffentlicht. Er wird
auch an Telekurs, Bloomberg und Reuters versandt.

Kopien dieses Angebotsprospektes (entweder in Französisch oder Deutsch)
können kostenlos bei der Bank am Bellevue, Corporate Finance, Seestrasse 16,
CH-8700 Küsnacht, (Tel: +41 44 267 67 95, Fax: +41 44 267 67 35, E-mail:
prospectus@bellevue.ch) angefordert werden.

8. BERICHT DER PRÜFSTELLE IM SINNE VON ARTIKEL 25 BEHG

Als gemäss Börsengesetz („BEHG“) anerkannte, unabhängige Prüfstelle für
die Prüfung von öffentlichen Kaufangeboten haben wir den Angebotspro-
spekt geprüft.

Für die Erstellung des Angebotsprospektes ist die Anbieterin verantwortlich.
Unsere Aufgabe besteht darin, den Angebotsprospekt zu prüfen und zu
beurteilen.

Unsere Prüfung erfolgte nach den Grundsätzen des Berufsstandes in der
Schweiz, wonach eine Prüfung des Angebotsprospektes so zu planen und
durchzuführen ist, dass die formelle Vollständigkeit gemäss BEHG und des-
sen Verordnungen festgestellt sowie wesentliche Fehlaussagen mit angemes-
sener Sicherheit erkannt werden. Wir prüften die Angaben im Angebotspro-
spekt mittels Analysen und Erhebungen, teilweise auf der Basis von
Stichproben. Ferner beurteilten wir die Einhaltung des BEHG und dessen Ver-
ordnungen. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prüfung eine ausreichende
Grundlage für unser Urteil bildet.

Gemäss unserer Beurteilung

– entspricht der Angebotsprospekt dem BEHG und dessen Verordnungen;

– ist der Angebotsprospekt vollständig und wahr;

– werden die Empfänger des Angebotes gleich behandelt;

– sind die Bestimmungen bezüglich Pflichtangebot eingehalten, namentlich
diejenigen zum Mindestpreis;

– ist die Finanzierung des Angebotes sichergestellt und stehen die erforder-
lichen Mittel am Vollzugstag zur Verfügung und

– sind die Auswirkungen der Voranmeldung des öffentlichen Kaufangebotes
eingehalten.

Zürich, 20. März 2008

Ernst & Young AG

Peter Dauwalder Stefan Seiler

9. DURCHFÜHRUNG DES ANGEBOTES

9.1 Information und Anmeldung

9.1.1 Deponenten von Baumgartner Aktien

Aktionäre, welche ihre Baumgartner Aktien in einem Depot halten, werden
durch die Depotbank über das Kaufangebot informiert und sind gebeten,
gemäss deren Instruktion zu verfahren.

9.1.2 Heimverwahrer von Baumgartner Aktien

Aktionäre, die ihre Baumgartner Aktien in Zertifkatsform zu Hause oder in einem
Banksafe verwahren, können diesen Angebotsprospekt und das Formular
«Annahme- und Abtretungserklärung» kostenlos bei der Bank am Bellevue AG,
Corporate Finance, Seestrasse 16, CH-8700 Küsnacht, (Tel: +41 44 267 67 95,
Fax: +41 44 267 67 35, E-mail: prospectus@bellevue.ch) beziehen und sind
gebeten, die «Annahme- und Abtretungserklärung» bis zum 6. Mai 2008,
16 Uhr MESZ (Zustellung), oder einem späteren Datum bei Verlängerung der
Angebotsfrist, ausgefüllt und unterzeichnet zusammen mit den entsprechen-
den Aktienzertifikaten, nicht entwertet, direkt bei ihrer Bank oder bei der Bank
am Bellevue AG, Corporate Finance, Seestrasse 16, CH-8700 Küsnacht, 
(Tel: +41 44 267 67 95) einzureichen.

9.2 Offer Manager

BBC Group hat die Bank am Bellevue AG, Küsnacht, mit der Durchführung
dieses Angebotes beauftragt («Offer Manager»).

9.3 Annahme- und Zahlstelle

Bank am Bellevue AG, Küsnacht.

9.4 Im Rahmen dieses Angebotes angediente Baumgartner Aktien

Der BBC Group angediente Baumgartner Aktien werden durch die Depot-
bank gesperrt und können nicht mehr gehandelt werden.

9.5 Auszahlung des angebotenen Geldbetrages/Abwicklung

Sofern das Angebot zustande kommt, erfolgt die Bezahlung des angebote-
nen Geldbetrages von CHF 417 für jede angediente Baumgartner Aktie
(abzüglich des Bruttobetrages allfälliger Verwässerungseffekte) gemäss Ziffer
2.3 mit Valutadatum 9. Juni 2008 («Abwicklungsdatum»), vorbehältlich eines
späteren Datums im Falle (i) einer Verlängerung der Angebotsfrist gemäss
Ziffer 2.5 (Angebotsfrist) und/oder (ii) einer Verschiebung des Abwicklungs-
datums des Angebotes in Übereinstimmung mit Ziffer 2.6 (Bedingungen). In
diesen Fällen würde das Abwicklungsdatum entsprechend verschoben.

9.6 Kosten und Gebühren

Der Verkauf von Baumgartner Aktien, die bei Depotbanken in der Schweiz
hinterlegt sind, im Rahmen des Angebotes erfolgt während der Angebots-
und Nachfrist ohne Abgaben und Steuern. Die beim Verkauf anfallenden eid-
genössischen Umsatzabgaben werden von der BBC Group getragen.

9.7 Steuern

Im Allgemeinen ergeben sich für die andienenden Aktionäre mit ausschliess-
licher Steuerpflicht in der Schweiz voraussichtlich die folgenden Steuerfolgen:

– Aktionäre, welche ihre Baumgartner Aktien im Privatvermögen halten und
sie unter dem Angebot andienen, erzielen nach den allgemeinen, für die
schweizerische Einkommensteuer geltenden Grundsätzen einen steuer-
freien privaten Kapitalgewinn bzw. gegebenenfalls einen nicht abzugsfähi-
gen Kapitalverlust. 

– Aktionäre, welche ihre Baumgartner Aktien im Geschäftsvermögen halten
und sie unter dem Angebot andienen, realisieren nach Massgabe der all-
gemeinen, für die schweizerische Einkommens- bzw. Gewinnsteuer gel-
tenden Grundsätze gegebenenfalls einen steuerbaren Kapitalgewinn bzw.
steuerlich abzugsfähigen Kapitalverlust.

Allen Aktionären bzw. wirtschaftlich Berechtigten wird ausdrücklich empfoh-
len, einen eigenen Steuerberater hinsichtlich der für sie geltenden schweize-
rischen Rechtsprechung und gegebenenfalls ausländischen steuerlichen
Auswirkungen eines Verkaufs von Baumgartner Aktien unter diesem Kaufan-
gebot zu konsultieren.

10. ANWENDBARES RECHT UND GERICHTSSTAND

Dieses Angebot und sämtliche daraus resultierenden gegenseitigen Rechte
und Pflichten unterstehen dem geltenden schweizerischen Recht. Aus-
schliesslicher Gerichtsstand ist das Handelsgericht des Kantons Zürich unter
Vorbehalt der Berufung.

11. VORAUSSICHTLICHER ZEITPLAN

25. März 2008 Veröffentlichung des Angebotsprospektes

8. April 2008 Beginn der Angebotsfrist

6. Mai 20081 Ende der Angebotsfrist

7. Mai 20081 Veröffentlichung des provisorischen Zwischen-
ergebnisses (in den elektronischen Medien)

13. Mai 20081 Veröffentlichung des endgültigen Zwischen-
ergebnisses (in den Printmedien)

13. Mai 20081 Beginn der Nachfrist

26. Mai 20081 Ende der Nachfrist

27. Mai 20081 Veröffentlichung des provisorischen Endergebnisses
(in den elektronischen Medien)

30. Mai 20081 Veröffentlichung des endgültigen Endergebnisses
(in den Printmedien)

9. Juni 20081 Abwicklungsdatum

1Die BBC Group behält sich das Recht vor, die Angebotsfrist einmal oder
mehrmals gemäss Ziffer 2.5 oder 2.6 zu verlängern, was auch zu einer Ver-
schiebung des Abwicklungsdatums führen würde. Eine Verlängerung der
Angebotsfrist über vierzig (40) Börsentage hinaus kann nur mit vorgängiger
Zustimmung der Schweizer Übernahmekommission erfolgen.

Finanzberater und Offer Manager:



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends false
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage false
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /PDFX3:2002
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check true
  /PDFXCompliantPDFOnly true
  /PDFXNoTrimBoxError false
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (POL_ZTR_ISOwebcoated)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition (POL-GFA 300%)
  /PDFXRegistryName (http://www.printonline.ch)
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /SyntheticBoldness 1.000000
  /Description <<
    /ENU (Use these settings to report on PDF/X-3 compliance and produce PDF documents only if compliant. PDF/X is an ISO standard for graphic content exchange. For more information on creating PDF/X-3 compliant PDF documents, please refer to the Acrobat User Guide. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 4.0 and later.)
    /FRA <>
    /JPN <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /DEU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice


